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Cuatro principales pasos en la carrera presidencial
Residir en EE. UU. al

Requisitos Ciudadania Edad

constitucionales para  \/ natural minima: 35 afios v menos 14 afios Métodos .de votacié_n para que los estados _elijan a Io_s delegados que appyara’n
ser candidato a su candidato presidencial en las Convenciones Nacionales. Se diferencian por
presidencial como son organizados y quiénes son elegibles a participar.

PRIMARIAS CAUCUS Candidatc_:s de
Paso2 CONVENCIONES NACIONALES Pueden ser cerradas (solo Reuniones privadas de partidos cada partido
hacen campaiia

En la Convencién Nacional, cada Candidato anuncia a su compafiero de para miembros afiliados del politicos. Los participantes se en todo el pais
artido elige a su candidato férmula como vicepresidente partido) o abiertas (todos dividen en grupos para determinar
P pueden participar) el nimero de delegados

Candidatos de cada Debates Paso3 ELECCION GENERAL
presidencialesy

partido hacen .
campaiia en todo el vicepresidenciales Las votaciones se llevan a cabo para
pais para ganar el elegir presidente y vicepresidente

voto popular Paso4 COLEGIO ELECTORAL

En el sistema del Colegio Electoral, cada
. i estado obtiene un cierto numero de
Cada elector emite un voto después de las electores (segun su Congreso de

elecciones gene’rales y gana el candidato Representacion) que deciden al ganador
que obtenga mas de la mitad (270)

538

VOTOS
ELECTORALES
El nuevo presidente y vicepresidente toman
posesion en enero

Fuente: Bensguide.gpo.gov/3-5/election/presidente.htm.
Imagenes: Computing.co.ukl
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Los eventos mas relevantes de la eleccion en 2024

® Super Tuesday
Mas de una
docena de
estados, incluidos
Californiay
Texas, celebraran
sus primarias
(5-mar)

M M

® Estados y partidos
politicos realizan
elecciones primarias
y asambleas de
partido ("Caucus")
(ene-jun)

Junio

M

® ler debate
presidencial
(27-jun)

® Convencidn
Republicana
(15 — 18-Jul)

M

Julio

® 2do debate
presidencial*
(10-sep)

Transmision: ABC News * Dia ‘{'e las
Lugar: Pensilvania eleécnom;s
. 19: -nov . .
Agosto Hora:19:00  Qctubre Diciembre
*Convencion Septiembre «i. gebate NOvViembre
Demécrata vicepresidencial ® Miembros
(19 — 22-Ago) (01.-oct) del Colegio
Transmisién: CBS News Electoral
emiten sus
votos
(17-dic)

* Nota: El debate presidencial del 27 de junio fue el mas temprano en la historia moderna. Por ahora no se conocen detalles sobre si habra cambios en el segundo debate que
ya esta programado, aunque de momento se estima que se realice con base a lo establecido. Fuente: Banorte con datos de 270fowin.com

® Congreso
cuenta votos
electorales
(inicios-Ene)
® Diadela
Inauguracion
Presidencial
(20-Ene)

Enero 2025



‘ Lo que ocurrid en el 2020

Desglose de los votantes de 2020
% de votantes validados que informaron haber votado por cada candidato

Trump Biden

Total 47 I T 51
Hombre 50 I I 48
Mujer 44 IS I 55
18-29 35 I I 50
30-49 43 NN I 55

50 - 64 53 HIIINNNNE I 47

65+ 52 IS I 43
Blanco 55 I I 43
Afroamericano 8 Il I 92

Hispano 38 I I 59
Asiatico 28 I I 72

Hombre blanco

Mujer blanca

Hombre afroamericano

Mujer afroamericana

Hombre hispano

Mujer hispana

Universitario graduado+

Algo de universidad o menos

Blanco, universitario graduado+

Blanco, algo de universidad o menos
Afroamericano, universitario graduado+
Afroamericano, algo de universidad o menos
Hispano, universitario graduado+
Hispano, algo de universidad o menos

- 100 8 60 40 20 O 20 40 60 80 100

Fuente: Banorte con datos de Pew Research Center, Real Clear Politics

Probabilidad implicita de triunfo en el mercado de apuestas

%
Biden +17

84 - —Biden =——Trump

Max: Biden +31 (9-oct-20)

70 - Max: Trump +51 (21-feb-20)

56 -
42 -
28 -
14 -

0 T T T T T T T T
dic.-19 ene.-20  feb.-20 abr.-20 may.-20 jun.-20  ago.-20  sep.-20 oct.-20

Promedio de preferencias en las encuestas
%

54 - Max: Biden +10.3 (11-oct-20)
52 Max: Trump -4.0 (13 al 25-feb-20)

50 -
48 -
46 -
44 -
42 -
40 -
38 . . . . . . . . .
dic.-19 ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 jun.-20 jul.-20 ago.-20 sep.-20

=——Biden =—=Trump

Biden +17

nov.-20



Los Republicanos ganaron mas estados, pero con menos
votos electorales y totales

Votos electorales de cada partido en 2020* De los 8 ‘estados péndulo’, Biden gandé en seis:
Democratas ¥ 235 188 ¥ Republicanos “
Florida (Votos electorales: 29) Trump
Pensilvania (20) Biden
Michigan (16) Biden
Carolina del Norte (15) Trump
Arizona (11) Biden
Wisconsin (10) Biden
Minnesota (10) Biden
New Hampshire (4) Biden

BIDEN: 235 (voto duro) +71 (swing states)
306 votos

TRUMP: 188 (voto duro) + 44 (swing states)
232 votos

En 2020, la poblacion total era de 328,239,523 personas, con
231,884,208 votantes registrados. La participacion fue de 66%.
Biden tuvo 52.3% y Trump 47.7% del voto popular.

* Nota: Con base en los votos del Colegio Electoral y los ‘estados péndulo’ en aquel afio. Los circulos de los estados en café claro muestran al candidato que

eventualmente gand. Fuente: Banorte con datos de 270towin 99



Partido
Democrata

Fuente imagen: cnnespanol.cnn.com




Candidata Demaocrata

Vicepresidenta de Estados Unidos

Kamala Harris

Edad 59 m Lugar de nacimiento Oakland, California m Residencia Washington DC m Campaiias
presidenciales anteriores 2020 m Cargos desempeiiados 49° vicepresidenta de EE. UU. (2021-
presente), senadora de California (2017-2021), fiscal general de California (2011-2017), fiscal de
distrito de San Francisco (2004-2011) m Educacion Universidad Howard (licenciatura), Universidad

de California, Hastings (Doctorado en Derecho)

Es la primera vicepresidenta afroamericana y la primera asiatico-estadounidense. Fue elegida fiscal general del estado de California en 2010 y gané
un escaio en el Senado en 2016. Tres afios después lanzd su primera candidatura a la presidencia, retirandose antes de las asambleas partidarias

de lowa. Gano la vicepresidencia después de que Joe Biden la eligio compaiiera de férmula

Como vicepresidenta ha abordado algunos temas polémicos como el aborto, la inmigracién y la politica de derecho al voto. Una de sus criticas al
gobierno de Trump es que ellos recortaron impuestos a multimillonarios, mientras que los Demacratas lo hicieron para las familias a través del

crédito fiscal para la manutencion de hijos, acciéon que redujo la pobreza infantil a la mitad

Fuente: NBC News 1
1
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Postura de Kamala en

Impuestos
Durante su campafia presidencial de 2020,
pidid la derogacién de la tasa impositiva
corporativa de la TCJA, que redujo el impuesto
maximo del 35% al 21%. En comparacion,
Biden ha pedido aumentar la tasa corporativa
al 28% en 2024

Seguridad social
Como senadora copatrociné la Ley de Expansion
de la Seguridad Social, que aumentaria los
beneficios y ajustes anuales por el costo de vida.
También exigiria que los estadounidenses ricos
contribuyan mas al programa, ya que enfrenta
un déficit de financiamiento

T-MEC
Fue uno de diez senadores que votd en
contra del tratado. Ha declarado que
estd a favor de estos acuerdos, pero
siempre y cuando protejan a los
trabajadores norteamericanosy
establezcan cldusulas mas robustas y
exigentes a favor del medio ambiente

Fuente: Banorte con datos de CNBC. Imagen: BoardAgenda/SheilaFitzgerald/Shutterstock

los temas principales

Salud
En 2020 respaldé el plan de ”Medicare para
todos” para ampliar el acceso a la atencién
médica y reducir los costos para los
consumidores. Describié la atencién médica
como un “derecho”, no un “privilegio”. Es
probable que buscaria la ampliacion de la
cobertura sanitaria bajo la ACA y Medicaid

Aborto
Ha sido de las voces mds destacadas en la
defensa del derecho de la mujer a
decidir. Y ha sido extremadamente
expresiva y exitosa en ese tema

N
NN

Desigualdad en ingresos
Una de sus propuestas emblematicas, conocida
como la Ley para Elevar a la Clase Media, habria
otorgado un crédito fiscal anual de hasta USS6 mil
a los trabajadores de ingresos bajos y medios, para
ayudar a cerrar la brecha de riqueza. Propuso
derogar los recortes de impuestos de Trump para
financiarlo

Préstamos estudiantiles
En 2020 presentd un programa de alivio de la
deuda que fue criticado por ser demasiado
complicado y limitado, pero recientes
comentarios muestran que planea brindar mas
alivio a los prestatarios, en continuidad de Biden

Vivienda
Ha dicho que todo estadounidense merece
una vivienda asequible. En mayo anuncié un
presupuesto de USS5.5 mil millones para
impulsarla, invertir en crecimiento
econdmico, generar riqueza y abordar el
problema de las personas sin hogar



Detalles adicionales sobre la postura de Harris en impuestos,
subsidios, politica migratoria y energética

Algunas de sus propuestas sobre impuestos y subsidios incluyen:

(1) Tasa sobre las ganancias de capital de 28% para individuos con mas de US$1 millén en ingresos anuales, menor al 39.6% propuesto por Biden

(2) Ha apoyado impuestos sobre las ganancias no realizadas en acciones, aunque sin mas detalles de su propuesta

(3) Tasa de impuestos corporativos en 28% desde el 21% actual

(4) Otorgar a las pequeiias empresas una deduccién de impuestos de US$50 mil para gastos iniciales, diez veces mas que la actual de US$5,000 para
empresas emergentes

(5) Créditos fiscales de US$25 mil para la compra de una casa por primera vez

(6) Incrementar el crédito fiscal que se obtiene por hijos

Cuando competia por la candidatura democrata a la presidencia, en 2020:

(1) Se habia opuesto al fracking, pero ahora dice que lo apoya ya que podria haber sido politicamente perjudicial en Pensilvania, estado péndulo con
19 votos electorales

(2) Ha sido mas vocal que Biden sobre los derechos al aborto

(3) Parece mas agresiva en la necesidad de una reforma al sistema de justicia criminal

En comercio, reiteré6 que apoya el T-MEC y su potencial para beneficiar a los trabajadores estadounidenses y volvié a enfatizar la importancia de
proteger y hacer cumplir los derechos y protecciones en materia laboral y ambiental

En politica migratoria, asegura que “hara cumplir” las politicas fronterizas implementadas en la administracion actual. Un vocero de su campaiia
aseguro a Fox News que retrocedio en las propuestas previas que consistian en despenalizar los cruces irregulares y cerrar los centros de detencion a
migrantes

A la pregunta de si nombraria a un Republicano en su gabinete, respondid que: "Si, lo haria“. No estuvo dispuesta a dar nombres ni las funciones
que podrian desempeiar. En el pasado, Obama nombré a varios Republicanos para puestos de alto rango

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg, CNN, BBC, Forbes



Timothy James Walz fue elegido por Harris como su
companero de formula para la Vicepresidencia

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg, La Nacién, Wikipedia

DATOS
GENERALES

ARMAS

CHINA

MEXICO

COMERCIO
EXTERIOR

O @O0

Tiene 60 aiios y nacié en West Point, Nebraska. Es gobernador de Minnesota
desde 2019 y miembro del Partido Demdcrata. Tiene una maestria en ciencias
en la Universidad de Saint Mary’s en Minnesota

Tras el tragico tiroteo masivo de 2017, se pronuncié a favor de la verificacion
de antecedentes y politicas de bandera roja. También expresé su apoyo a la
prohibicion de armas de asalto

En su campana para la gubernatura prometié abrir nuevos mercados, sobre todo
en paises asiaticos. Ha tenido una estrecha relacion viviendo un tiempo en China
e incluso organizaba viajes educativos de verano para estudiantes de secundaria

Postura abierta sobre la crisis migratoria. Su estado tiene un gran porcentaje
de extranjeros (alrededor de 8.4% de los residentes). En agosto 2022
defendié las ayudas estatales que se brindan a los extranjeros en Minnesota.
Se opuso a la construccion de un muro fronterizo

Voté en contra de los acuerdos comerciales con Perti, Panama y Colombia y
de una propuesta para acelerar la aprobacién del Acuerdo Trans-Pacifico



‘ La aprobacion de Harris se encuentra en su punto mas alto

Aprobacion del trabajo de Harris*
%

45 -

44 - 43.9

22.-jul. Harris releva a Biden en la contienda -------------------------—-- >

43 -

- T

41 -

o |

39 -

38 -

37 - Y o

. |-

35 -

34 T T T T T T T T T T T T T T
nov.-21 ene.-22 abr.-22 jun.-22 sep.-22 nov.-22 ene.-23 abr.-23 jun.-23 sep.-23 nov.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 sep.-24

* Nota: Al 12 de septiembre de 2024
Fuente: Banorte con datos de Real Clear Politics 11§




Partido
Republicano

Fuente imagen: cnnespanol.cnn.com




Candidato Republicano

Expresidente de Estados Unidos

Donald Trump

Edad 77 m Lugar de nacimiento Queens, Nueva York m Residencia Palm Beach,
Florida m Campaias presidenciales anteriores 2000, 2016, 2020 m Cargos ocupados
45° presidente de EE. UU. (2017 - 2021) m Educacién Universidad de Pensilvania (BS)

Fue el primer candidato en declarar su intencion de postularse para la nominacion Republicana en 2024. También se convirtié en el
primer expresidente en enfrentar cargos penales y ser declarado culpable. Existe mucha incertidumbre sobre los cargos que enfrenta

después de que la Suprema Corte aprobara inmunidad parcial para los presidentes

Tras el fallido atentado del 13 de julio, su popularidad, apoyo y fondos se incrementaron de manera pronunciada

Fuente: NBC News 1
1
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Trump ha intensificado su retorica negativa hacia México
en los ultimos seis meses

Discursos de Trump con sesgo negativo hacia México* Word Cloud: Tépicos mas relevantes™**
% del total de discursos Palabras mas relevantes dentro de los discursos realizados(2023- actual)
0.9 -

® Elecciones 2016 y 2020** 85.0%

M Elecciones 2024
0.8 -

75.0%

0.7 - 67.0%

t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t1 t

" Notas: ; * t-x alude a los trimestres anteriores al respectivo proceso electoral. Denota los trimestres anteriores a los ultimos tres procesos electorales. **Promedio entre
ambos procesos electorales. *** Incluye el segundo debate presidencial. Fuente: Banorte 11§



‘ Partido Republicano y su candidato

o

© O®@O0O OO0

POLITICA FISCAL

PROGRAMAS
SOCIALES

SEGURIDAD

INMIGRACION

UCRANIA-ISRAEL

CHINA

T-MEC

FED

CAMBIO
CLIMATICO

Propone convertir en permanentes los recortes de impuestos de 2017. Una renovacion completa costaria
USS3.5 billones segun el CBO. Ademas, recortes adicionales a la tasa del impuesto corporativo

Ha dicho que no apoya ninguin recorte a Medicare y Social Security a pesar de la crisis que enfrentan y la posibilidad de que sean

insolventes en tan sélo algunos afios

Enviar a la Guardia Nacional a ciudades que estan luchando contra la violencia

”“Detener inmediatamente la invasion de la frontera sur” y poner fin a la inmigracion ilegal. Deportar a millones de
personas cada afio, con cambios legislativos para no requerir audiencias de asilo

Poner fin al “flujo interminable de recursos a Ucrania”. Apoyara a Israel contra Hamas. Quiere reevaluar la misién
de la OTAN, con posibilidad de salirse. El Congreso ya aprobd una ley que prohibe que se abandone unilateralmente

Arancel general del 60% a las importaciones provenientes de China y fin del estatus de “Nacion Mas Favorecida”.

Restricciones nuevas y agresivas a la propiedad de infraestructura vital en EE. UU.

Considera como algo fantastico para los tres socios. Propone un arancel de 10% a las importaciones de
todos los paises. Existe temor de medidas compensatorias que desaten guerra comercial global

Critica al presidente de la institucion, Jerome Powell, calificandolo de politico. No lo nominaria para un
tercer mandato en 2026 y presionaria para bajar tasas, poniendo en duda su independencia

Intenté desmantelar las regulaciones en combustibles fosiles y se retird del Acuerdo de Paris. El enfoque
es volver a la produccion de combustibles fosiles

Fuente: Banorte con datos de AP news, Bloomberg, The Hill, American Action Forum, Kiplinger.com
Imagenes: lifeder.com

19
19

Dentro de sus principales
propuestas se tiene:



La opinion favorable de Trump mejoro después del atentado
en su contra

Opinion sobre Trump*
%
63 -

—Favorable —Desfavorable
60 -
57 -
54 -
51 52.5
48 -
45 - 44.8
42 -
39 -

36 -

33 -

30 T T T T T T T T T T T T T T
feb.-17 ago.-17 mar.-18 sep.-18 abr.-19 oct.-19 may.-20 nov.-20 jun.-21 dic.-21 jul.-22 ene.-23 ago.-23 feb.-24 sep.-24

* Nota: Al 12 de septiembre 2024
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg y Real Clear Politics
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James David Vance fue elegido por Trump para ser su
companero de formula como vicepresidente

DATOS
GENERALES

RUSIA-UCRANIA

CHINA

MEXICO

COMERCIO
EXTERIOR

O @O0

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg, Forbes, El Economista, Business Insider

Y
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Tiene 39 afos y nacié en Middletown, Ohio. Actualmente es el Senador de Ohio
y miembro del Partido Republicano desde 2023. Tiene un doctorado en Derecho
en la Universidad de Yale

Ante el conflicto de Rusia-Ucrania, dijo que no le importaba ya que EE. UU. tenia
sus propios problemas en los cuales concentrarse. Hablé de que Europa deberia
apoyar mas a Kiev

Tras su nominacion dijo que la principal amenaza para EE. UU. es China

Esta a favor de la construccion de un muro fronterizo con México para frenar la
migracion, asi como el uso del ejército de EE. UU. ante la creciente popularidad
del fentanilo y la incapacidad del gobierno mexicano para acabar con el trafico
ilicito, asi como el narcotrafico en América Latina

Apoya los aranceles en contra de productos mexicanos para “proteger a
productores estadounidenses”. Asimismo, apoya la implementacion de
aranceles severos a China



El aplazamiento de la sentencia se ha traducido en un

triunfo para Trump

Se pauso en junio, al
menos hasta
octubre

Una jueza desestiméd
el juicio

Este era el calendario original de los juicios. Sin
embargo, a partir de la decisién de la Suprema Corte
de inmunidad parcial el 1 de julio, existe
incertidumbre sobre los juicios restantes

Fecha por Fecha por Fecha por
confirmar* confirmar* confirmar*

05-nov
Mal manejo de Intento por anular Cargo Federal por Dia de las
documentos los resultados en 06 de enero Elecciones
clasificados
Georgia

Marzo Abril Mayo Junio Julio Septiembre Octubre Noviembre

El 06 de septiembre I

. comenzarian a contemplarse .
Pagos a cambio de silencio de 15 al 18-jul 19 al 22-ago | los 60 dias naturales previo |
una actriz, asi como 34 cargos por | al dia de la eleccion |
delitos graves Convencion Convencion e :

El juez Merchan aplaz6 la sentencia Republicana Demdcrata
hasta el 26-nov

| El Consejero Especial en el caso de los documentos clasificados en contra de Trump, Jack Smith, dijo que llevar al expresidente a juicio en los dias previos a la
I eleccion no violaria las politicas del Departamento de Justicia. Esto se refiere a la “regla de los 60 dias”, una practica general en las decisiones de dicho
Departamento. Esta regla no escrita dice que en ese periodo no se deben de tomar pasos procesales que puedan influir en las proximas elecciones

* Nota: Segun el New York Times, es poco probable que otro juicio inicie antes de las elecciones, a pesar de que el caso de “documentos clasificados” estaba originalmente
agendado para mayo. Fuente: Banorte con informacién de Forbes, BBC, NYT Zzg



‘ Monitoreo del proceso de los principales juicios de Trump

Caso federal del 6 de enero

Relacionado con los esfuerzos de Trump por retener el poder después de las La jueza de distrito, Tanya Chutkan habia programado el inicio del juicio en el

elecciones de 2020 y el ataque del 6 de enero de 2021 al Capitolio tribunal federal de Washington el 4 de marzo. Pero lo suspendié para que Trump
pudiera presentar su demanda de inmunidad presidencial en tribunales superiores.
Investigacion Cargos Fecha fijada Juicio en Veredicto En febrero, Chutkan pospuso formalmente el juicio y no ha fijado una nueva fecha
concluida presentados curso

Caso electoral en Georgia
Relacionado con los esfuerzos para revertir la derrota electoral de Trump en

2020 en Georgia El juez del Tribunal Superior del condado de Fulton, Scott McAfee, aun no ha fijado
. . . una fecha para el juicio de Trump. El caso esta actualmente en suspenso mientras el
Investigacion Cargos Fecha fiiada Juicio en Veredicto . . . . ..
concluida presentados j - expresidente presenta una apelacion previa al juicio

Caso de Documentos Clasificados
Relacionado con el manejo que hizo Trump de documentos gubernamentales
confidenciales que se llevd consigo cuando dejo el cargo

habia sido designado ilegalmente como fiscal especial y que su oficina habia
Desestimado recibido fondos indebidos. El equipo de Smith ha apelado esa decisién, donde
ahora esta pendiente

Caso Manhattan hush money*
Relacionado con pagos para encubrir un escandalo sexual durante la
campana presidencial de 2016

El mes pasado, la jueza Aileen Cannon desestimo todo el caso afirmando que Smith

Investigacid Cargos
n concluida presentados

La sentencia estaba prevista para el 18 de septiembre, pero el juez Merchan la

ST (I Fecha fijada LA Veredicto aplazé al 26 de noviembre. Trump también ha pedido al juez que revoque su
concluida presentados curso . . . . . - -
condena y desestime el caso por el fallo de inmunidad presidencial emitido en julio

por la Suprema Corte

* Nota: Se dio veredicto el jueves 30 de mayo encontrando culpable al expresidente
Fuente: Banorte con datos de del NYT y AP News
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Preferencias
y escenarios

Fuente imagen: flaticon.com




Kamala Harris gano el sequndo debate presidencial

Politica
Comercial

Politica
Exterior

Migracion

Kamala Harris
Partido Demodcrata

|

Donald Trump

Partido Republicano

Dijo tener un gran plan econémico y abordé su estrategia basada en
impuestos y créditos. Destaco su deseo de ampliar el crédito fiscal por
hijo. Critic6 a Trump de que busca gobernar solo para los ricos con
recortes de impuestos, mientras que ella gobernara para todos

Criticé a Harris de que hablaba de aranceles y créditos, pero evitaba el
tema de inflacion. Segun él, eso habia resultado en una economia
terrible

En ambos casos se considera que se incrementaran las medidas
proteccionistas. Sin embargo, la postura de Trump sera mas radical

Impondra aranceles a los autos chinos, argumentando que China esta
construyendo fabricas en México para venderlos en EE. UU., lo que esta
destruyendo empleos manufactureros en ese pais. Fue la Unica ocasion
que menciond la palabra “México”

En cuanto a la guerra de Israel — Palestina apoya una solucién de “dos
estados”

Considera que él acabaria con las guerras, porque los lideres mundiales
lo respetan. Aparte, esta seguro de que si él fuera presidente, las
guerras no hubieran empezado

Desea elevar a la clase media y a la gente trabajadora. Dice que es
importante enfocarse en temas clave como las pequeiias empresas y la
obtencidn de vivienda

Mantiene un fuerte discurso de una deportacién masiva de inmigrantes
indocumentados. Ve como una prioridad la necesidad de un muro
fronterizo al sur del pais

l

Consideramos que el debate lo gané Kamala Harris. Trump estuvo a la defensiva, con ataques a Biden y en algiin momento con mostré enojo. Mientras que,
Kamala se veia segura de si misma, no cayé en provocaciones e incluso se burlaba de muchos argumentos de Trump. Harris cerré con un: “No estas
compitiendo con Biden, estas compitiendo contra mi”. Pensamos que el resultado continuara posicionando a Harris.

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg, WSJ, Washington Post y del segundo debate presidencial
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Las encuestas de salida tras el debate sugieren que Harris
resultd mejor posicionada

¢Quién cree que gano el debate? ¢Quién tendra/tuvo un mejor Opiniones respecto a ciertos temas
% (encuestados de YouGov) desempefiio en el debate?* % (encuestados de CNN)

% (encuestados de CNN)

B Kamala Harris B No sabe H Donald Trump H Pre-debate B Post-debate B Kamala Harris  ® Donald Trump

Inmigracién

Kamala

Harris
Economia

Demdcratas Papel como lider

Independientes Democracia

Donald
Trump

Republicanos Aborto

0 20 40 60 80 100 0 10 20 30 40 50 60 70

* Nota: Las cifras del pre-debate, son de la encuesta realizada entre el 30 de agosto al 2 de septiembre, mientras que las de post-debate son Unicamente del 10 de septiembre
Fuente: Banorte con datos de yougov.com, CNN 229



Harris ha tomado ventaja en las encuestas y apuestas tras el
retiro de Biden y un buen resultado en el segundo debate

Probabilidad implicita de triunfo en el mercado de apuestas*

Intenciones de voto: Trump vs. Harris para 2024*

%

52 -

51 -
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49 -

48 -

47 -

46 -

45 -

44 -

43 -

42 -

41 -

40

—Hﬁ-'_,_‘—

e Trump

_'_l\_,

= Harris

[ Harris +1.3 ]

48.5

47.2

abr.-23 jun.-23

sep.-23

dic.-23

mar.-24

jun.-24

sep.-24

% (promedio de las casas de apuestas)

75 -

70 -

65 -

60 -

55 -

50 -

45 -

40 -

35 -

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -

5 -

=——Trump — Harris

21.-jul. Biden se
baja de la contienda

——Biden

[ Harris +3.0 ]

50.9
o 47.9

0
oct.-23

nov.-23

ene.-24 feb.-24 abr.-24

may.-24 jul.-24

* Nota: Al 12 de septiembre 2024. En la grafica del mercado de apuestas, Las series de componen del promedio de RCP con base a las cifras de las casas de apuestas de Betffair,

Betsson, Bovada, Bwin, Points Bet, Polymarket, Predictlt y Smarkets. Fuente: Banorte con datos de BI%?mberg, Real Clear Politics
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;Quien recauda y gasta mas?

Dinero recaudado Dinero gastado
Millones de ddlares Millones de ddlares

Joe Biden Joe Biden

Kamala Harris

Kamala Harris

Donald Trump Donald Trump

* Nota: Al 12 de septiembre de 2024
Fuente: Banorte con datos de Federal Election Commission
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La importancia de cada estado con base en el Colegio Electoral

Colegio electoral El camino hacia los 270 votos
538 votos electorales totales, 270 para ganar la contienda Numero de votos

Votos con los Votos que necesitan

Partid
artico que cuentan*® paralos 270

Demdcratas 226 44

Republicanos 219 51

Actualmente los ‘estados péndulo’ (swing states) son:**

Pensilvania (19)
Carolina del Norte (16)
Georgia (16)

Michigan (15)

Arizona (11)
Wisconsin (10)
Nevada (6)

NouhwNRE

* Nota: Los votos con los que cuentan se refieren al voto duro de cada partido. ** EI nUmero entre paréntesis es el nUmero de votos electorales de cada estado
Fuente: Banorte con datos de archives.gov/electoral-college.com y 270towin.com zzg



Posibles escenarios para ganar la presidencia

Mapa de preferencias estatales estimadas Top 6 de combinaciones para que
~ *
Demécratas ¥ 226 219 ¥V Republicanos ganen los Demdcratas
Numero de votos electorales

“ Combinacion de estados Total de votos

1 PA(19), GA (16), NC (16) 277
2 PA(19), GA (16), MI (15) 276
3 PA(19), NC(16), MI (15) 276
4  GA(16), NC(16), MI (15) 273
5  PA(19), GA (16), AZ (11) 272
6  PA(19), NC(16), AZ (11) 271

Top 6 de combinaciones para que
ganen los Republicanos*
Numero de votos electorales

n Combinacion de estados Total de votos

1 PA(19), GA (16), NC(16) 270
2 PA(19), GA (16), MI (15), AZ (11) 280
PA (19), NC (16), MI (15), AZ (11) 280
GA (16), NC (16), MI (15), AZ (11) 277
5  PA(19), GA (16), MI (15), WI (10) 279
6 PA(19), NC(16), MI (15), WI (10) 279

* Nota: Los escenarios contemplados son ejercicios de 270towin con base en combinaciones de los votos electorales de los ‘swing states’ actuales para obtener el minimo
requerido sumando el voto duro de cada partido (Demécratas 226 y Republicanos 219) para ganar la g’@smenma PA=Pensilvania; GA=Georgia; NC=Carolina del Norte;
MI=Michigan; AZ=Arizona; WI=Wisconsin. Fuente: Banorte con datos de 270fowin



Harris ha revertido la amplia ventaja que tenia Trump en
los swing states

Mapa de preferencias estatales estimadas y swing states*

2024

Nevada (6)
H: 49%
T:45%

Arizona (11)
H: 48%
T:48%

Trayectoria de las preferencias*

% (swing states)

50 -

49 -

Wisconsin (10)
H:52%
T: 44% H: 49%

T: 46% Pensilvania (19)

H:51%
T:47%

47 -

46 -

Carolina del Norte (16)

H: 49% 45 -

T:47%

44 -

Georgia (16)

H: 49% 43

T:47%

42 -

41 -

40

* Nota: Ultima encuesta realizada del 23 al 27 de agosto de 2024, publicada el 30 de agosto

Fuente: Banorte con datos de Morning Consult Pro / Bloomberg
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El Congreso no esta definido

Senado

El Senado tiene 51 Demdcratas (incluidos 3
independientes) y 49 Republicanos. Hay 34 escaiios
en juego, incluida una eleccion especial en Nebraska.
Actualmente, 23 estan ocupados por Demdcratas o
independientes y 11 por Republicanos

Los Republicanos pueden retomar el control con una
ganancia neta de 2 escafos en caso de no ganar la
presidencia. En el caso contrario, necesitarian
solamente una ganancia neta de 1 escaiio, ya que el
vicepresidente tiene el voto de desempate

Fuente: Banorte con datos de CNN, Bloomberg y Five ThirtyEight

wW
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Camara de Representantes

En la Camara de Representantes, los Republicanos
controlan actualmente 219 escafios frente a 212 de
los Democratas, con 4 vacantes

Los Demdcratas necesitan una ganancia neta de 5
curules para tener el control de la Camara, que se
redujo a 4 después de obtener la vacante de George
Santos en Nueva York en las elecciones especiales que
se celebraron hace unos dias. Santos fue expulsado de
la Cdmara el ailo pasado

Nueva York y California seran el epicentro de las
campanas en la Camara de Representantes, ya que
ambos estados tienen la mayor concentracion de
legisladores Republicanos sentados en distritos que
Biden gand en 2020



Se ve probable un Congreso dividido

Estimado para la composicion del Senado en 2024* Estimado para la composicion de la Camara en 2024*
Numero de legisladores : Numero de legisladores
|
[ /
/ I /
I I
/ /
| | /
/
| ; I /
| ; I /
I ; I /
I ; | /
1y, I /
| I /
/
| | /
/ /
(I I /
» Iy
1/ 1/
v v

Se necesitan 51 legisladores para obtener la mayoria simple y ‘ . . . .
, i . Se necesitan 218 legisladores para obtener la mayoria simple y
60 para la mayoria calificada, pero 67 para aprobar enmiendas | . g |

- 290 para mayoria calificada ;

constitucionales | : |

* Nota: Al 12 de septiembre 2024. Se consideran dos tipos de ‘mayorias’: (1) La primera requiere 60% de los asientos del Senado para sobrepasar una mocién de clausura,
evitando asi el obstruccionismo parlamentario (‘filibuster’); y (2) dos tercios de los votos de ambas cangzzlras para aprobar enmiendas constitucionales.
Fuente: Banorte con proyecciones de 270towin e informacion de Ballotpedia
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Fuente imagen: flaticon.com




Desempeno de las principales variables economicas
durante distintos mandatos

Barack Obama (2do mandato, 2013 - 2016)

2013 2014 2015 2016

Joe Biden (1er mandato, 2021 — 2024)**

.
.
% anual) 1.8 2.3 2.7 1.8 5.8 1.9 25
Consumo 1.7 2.8 3.4 2.5 8.4 2.5 2.2 2.1
Inversion fija 6.1 7.4 4.6 2.9 7.1 -0.2 0.6 3.8
Exportaciones 3.0 3.9 0.3 0.5 6.3 7.1 2.6 1.8
67 s 50 a7 3o as 37 s
2,293 2,999 2,717 2,327 7,245 4,793 3,013 2,039

Ls L6 01 13 a7 80 a1 3.1

Donald Trump (1er mandato, 2017-2020) Promedios anuales

2.5 3.0 2.5 2.2 PIB (% anual) 2.2 1.5

PIB (

Tasa de desempleo (fdp)*
Creacion de empleos (miles)
Inflacién (promedio anual)

PIB (% anual)

Consumo 2.6 2.7 2.0 -2.5 Consumo 2.6 1.2 3.8

Inversion fija 4.5 5.1 2.7 -2.1 Inversion fija 5.3 2.6 2.8

Exportaciones 4.1 2.9 0.5 -13.1 Exportaciones 1.9 -1.4 4.5
4.1 3.9 3.6 6.7 5.5 4.6 3.9

2,111 2,283 1,988 -9,274 2,584 -723 4,273
2.1 2.5 1.8 1.2 1.1 1.9 5.0
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* Nota: Fin de periodo. ** Para el mandato de Joe Biden, se utilizan los estimados de Banorte para 2024
Fuente: Bloomberg y Banorte %g



Historicamente, los presidentes Democratas son mejores para

el mercado accionario que los presidentes Republicanos

En promedio, el mercado accionario en EE. UU. ha
presentado mayores ganancias con los Demdcratas
en la presidencia que con los Republicanos

Entre 1945 y febrero de 2024, el rendimiento
promedio anual del mercado bursatil en las
presidencias Demdcratas fue de 9.6% frente al 6.4%
en las Republicanas

El presidente con el mejor rendimiento acumulado
del mercado bursatil ha sido Bill Clinton (D)
(209.8%). El peor fue George W. Bush (R) (-36.7%)

De acuerdo con Moody’s, ni los Democratas ni los
Republicanos han hecho esfuerzos serios para
cerrar el déficit de gasto con suficientes ingresos. Al
contrario, el déficit seguira creciendo

Los mercados toman como positivo los recortes de
impuestos, y medidas de desregulacion como los
que promulgé Trump

Por otro lado, favorecen los estimulos fiscales que
suelen anunciar los Demdcratas, a pesar del
aumento del déficit fiscal

Desempeio del S&P 500 durante diferentes periodos presidenciales*

Bill Clinton

Presidente

Barack Obama

Dwight Eisenhower

Ronald Reagan

Harry Truman

Donald Trump

George H. W. Bush

Lyndon Johnson

John F. Kennedy

Richard Nixon

George W. Bush

37
37

Partido

Democrata
Demdcrata
Republicano
Republicano
Demdcrata
Republicano
Republicano
Demdécrata
Democrata
Democrata
Republicano
Democrata
Republicano

Republicano

Aios de gestion

1993-2001
2009-2017
1953-1961
1981-1989
1945-1953
2017-2020
1989-1993
1963-1969
2021 - actual
1977-1981
1974-1977
1961-1963
1969-1974

2001-2009

Rendimiento

(%, acumulado)

209.8%

181.1%

128.7%

117.9%

85.1%

67.3%

51.8%

46.6%

41.7%

30.5%

28.4%

16.1%

-20.5%

-36.7%

Rendimiento anual
(%, promedio)

15.2%
13.8%
10.9%
10.2%
8.0%
13.7%
11.0%
6.6%
12.3%
6.9%
8.7%
7.7%
-4.5%

-5.6%

* Nota: Ordenado de forma descendente respecto al rendimiento acumulado del S&P 500 durante cada presidencia.
Fuente: Banorte con informacién de Bloomberg



Comportamiento de diferentes activos de EE. UU. por periodo
presidencial

Deuda total como porcentaje del PIB
%
140

130

120

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Fuente: Banorte con datos del FRED




Comportamiento de diferentes activos de EE. UU. por periodo
presidencial

S&P 500*

indice
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* Nota: Al 12 de septiembre de 2024

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 333




Comportamiento de diferentes activos de EE. UU. por periodo

presidencial

Desempeiio indice DXY*

indice
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* Nota: Se utiliza este indice debido a que cuenta con mayor historia que los indices en términos nominales y reales calculados por la Reserva Federal. Al 12 de septiembre

de 2024. Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Comportamiento de diferentes activos de EE. UU. por periodo
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Activos
financileros
en Mexico

Fuente imagen: flaticon.com




Reaccion de los activos mexicanos al proceso electoral
en EE. UU.

USD/MXN: Z-score* IPC: Z-score
Relativo a un promedio mévil de 90 dias Relativo a un promedio movil de 90 dias
5 - ——2012 2016 ——2020 ——2024 4 - —2012 2016 ——2020 ——2024
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* Nota: Un incremento significa una depreciacion del MXN

Fuente: Bloomberg, Banorte "



Comportamiento de diferentes activos de México por periodo
presidencial

Desempeiio IPC*
Indice
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Comportamiento de diferentes activos de México por periodo

presidencial
Desempeiio Bono M de 10 aiios*
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Marissa Garza Ostos, Katia Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Santiago Leal Singer, Victor Hugo
Cortes Castro, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gémez Solis, Carlos Hernandez Garcia, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, José De Jesis Ramirez Martinez, Daniel Sebastian
Sosa Aguilar, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Marcos Saul Garcia Hernandez, Juan Carlos Mercado Garduiio, Ana Gabriela Martinez Mosqueda, Jazmin Daniela Cuautencos Mora, Andrea Muioz Sanchez y Paula
Lozoya Valadez certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinion personal sobre la(s) compaiiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha
emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que
pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacion de informacién privada en su
beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis, desde 30
dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de
Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccién especifica alguna en banca de inversiéon o en las demés
areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion y banca corporativa, a un gran numero empresas en México y en el extranjero. Es posible que
hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio como los mencionados a las compafias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneraciéon por parte de dichas corporaciones en
contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus
filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversién o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafias emisoras o sus filiales, alguna
de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o
mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el 1% de la emisién o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente
documento. Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis.

Determinacion de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinaciéon de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos,
flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores por
los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores enddgenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefa e influyen en las
tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en
este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de
este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido
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